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Taux de rendement : l' écart se creuse
entre les compagnies d' assurance
Les assurés percevront  une rémunération plus généreuse c h e z  les  mutualistes et  sur Internet  .  Le rendement des
 contrats  est aussi f o n c t i o n  de l  '

 e n c o u r s
 ,
 de l  ' allocation d ' act i fs  et de la  stratégie commerciale des  compagnies.

PAR LAURA FORT
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 allaient f o r c é m e n t

 baisser .  La prophétie  s' est réalisée :  si
 certains assureurs  ont réussi à
 stabiliser leurs taux comme  Mutavie
 ou la Carac , aucun taux n' est pour
 l ' instant en hausse  . À ce jour

 ,
 ils

 sont compris entre  2  ,50 %% (  Cap
 Découverte d e  Crédit  Agricole
 Assurances  ) e t  4.05  %% (  Compte
 Epargne MIF  ) .  E t  la f o u r c h e t t e

 de baisse  est comprise  entre 0  %%

 ( Mutavie et  Carac ) et -1 %% ( Crédit
 Agricole Assurances  ).

 La f a u t e  notamment à la  baisse
 des taux longs

 ,
 à l  ' absence de

 reprise d e s  marchés  actions o u
 e n c o r e a u  tarissement  d  ' outils
 de lissage  comme l a  provision
 p o u r  participation aux  excédents
 ( PPE ) .  Celle-ci  , dotée les bonnes
 années

 ,
 est  reprise les mauvaises

 p o u r  lisser les  taux de  rendement
 dans l e  t emps  .  D e s  assureurs
 c o m m e MACSF

 ,
 GMF

 ,
 BNP

 Paribas C a r d i f  ou Generali Font
 ponctionné cette  année  . La  baisse des
 taux de rendement  sera donc plus
 ou moins f o r t e  selon  que la
 compagnie aura puisé ou non  dans sa
 PPE.

 Si les  problématiques
 techniques et  f i n a n c i è r e s  sont  plus ou
 moins les mêmes

 ,
 tous les

 assureurs ne  pratiquent pas la même
 stratégie commerciale ni  la même

allocation d  ' ac t i f s  et ne disposent
 pas  du même  encours sur  leurs
 contrats  . Autant  de  f a c t e u r s  qui
 aboutissent à des  écarts de
 rémunération significatifs  selon les
 canaux  de distribution.
 Ainsi

 ,
 l e  rendement  servi pa r

 les bancassureurs  (  lire tableau
 ci-contre ) est nettement i n f é r i e u r

 à celui des  autres réseaux  . E n
 c a u s e  notamment :  l  '

 e n c o u r s  des
 contrats  , qui  est quant  à lui supé

rieur  à celui  des mutuelles ou des
 contrats  distribués  sur  Internet.
 Or , plus l '

 e n c o u r s  d  '
 un  contrat est

 important
 ,
 plus  il est d i f f i c i l e  à

 m a n o e u v r e r  en termes de gestion
 d '  act i fs

 . Et  il est plus  aisé de
 servir un taux a t t r a c t i f  sur quelques
 d i z a i n e s  de millions d '

 e u r o s  d  '

 encours  que sur  plusieurs milliards
 d '

 e u r o s . .  . Par  exemple
 ,
 l  ' encours

 du f o n d s  AGGV  de Generali se
 monte  à 16 ,7 milliards d  '

 eu ros  et

s e r t  un  taux de 3  ,25 %% ,
 quand

 celui de son  f o n d s  Euro  Innovalia
 s' élève à  8 0 0  millions  d  '

 e u r o s  e t
 p r o p o s e  un  taux de 3 ,80 %%.

?  GÉNÉRATIONS DE CONTRATS

Les c o n t r a t s  distribués  sur
 Internet s e r v e n t  t ou jou r s  d e s
 taux  a t t r a c t i f s

 , e n t r e  3  ,20 %%
 et 3  ,72 %% ,

 ma i s  i l s t endent à
 se rapprocher des taux  servis

dans  les autres  canaux .  ACMN
 Vie a  baissé ses taux de  0 ,30 %%
 à 0  ,60 %% e t  B f o r B a n k  (  Crédit
 Agricole ) de  0 ,70 %%.

 Des écar t s  peuvent  aussi  s e
 c r e u s e r  entre les  d i f f é r e n t e s

 générations d e  contrats  . Certains
 acteurs  rémunèrent  davantage
 leurs contrats  récents que leurs
 contrats  f e r m é s  à  l a
 souscription (  mais qui  continuent  à être
 détenus par  de nombreux
 assurés ) ,

 c e  qui  conduit  à  f a v o r i s e r

 les nouveaux  clients par  rapport
 aux  anciens  . Ainsi

 ,
 Epi

 Multi-placements de Generali
 ,
 f e r m é  à  la

 souscription  depuis 2010  ,

 constitue le plus f a i b l e  rendement  de  la
 g a m m e  de l '

 a s s u r e u r
 ,
 à  2  ,9 %%.

 «  En  général  , les  f o n d s  plutôt
 jeunes avec des encours réduits
 b é n é f i c i e n t  des  taux les plus
 élevés , ce  qui  permet  de  f a i r e  des
 effets  d  '

 a n n o n c e  e f f i c a c e s

 commercialement  . M a i s  l e
 rendement et la f i s c a l i t é  devraient être
 f o n c t i o n  de la durée de  détention.
 Aujourd '  hui

 ,
 c' est l  ' inverse :  c' est

 le dernier  arrivé le mieux
 rémunéré»

 ,
 a f f i r m a i t  Christophe  Eberlé  ,

 président du  cabinet d  ' actuariat
 Optimind lors  d '

 une  c o n f é r e n c e .

 Selon Optimind
 ,
 l a  moyenne

 des taux de  rendement  devrait
 se situer  entre 3 %% et 3  ,10 %% .  Un
 taux  moyen qui  pourrait nuire à
 la compétitivité de l  '

 a s s u r a n c e  vie
 face  au livret A , même stabilisé à
 2.25 %% .  «  Avec un  t a u x  d ' i n f l a t i o n

 à 2.5 %% en  2011 et  un rendement
 m o y e n  de  3  %% , il reste  un taux
 réel de 0  ,5 %% à l  ' assuré

 ,
 hors

 prélèvements s o c i a u x »
 ,
 c o n s t a t e

 Christophe Eberlé.

Optimind

Marine De Pallières
Rectangle 

Marine De Pallières
Rectangle 



N° et date de parution : 120125 - 25/01/2012

Diffusion : 76891 Page : 13

Périodicité : Quotidien Taille : 42.89 %

TRIBUNE_120125_13_7.pdf 468 cm2

EP : 18026 euro(s)

Site Web : http://www.latribune.fr

2 / 2
Copyright (Tribune (La))

Reproduction interdite sans autorisation

Les bancassureurs servent les taux les moins attractifs
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