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Quelrendementpour
Mêmeaprès la baisse
prévisibledestaux

,

lescontratsd'assurance
vieeneurosresteront

le placementsans
risques le plusrentable.

Après
2008 et

la faillite
de LehmanBrothers

,

voilà la Francede
nouveauconfrontée à unecrise
sansprécédent , conséquence
d'undéficitchroniquedes
financespubliquesdepuis
1973 et d'unendettement
colossal à hauteurde86%%du
PIB

. Leseffetssontconnus :

turbulencessurlesBourses
mondiales

, inquiétudessur
lestauxd'intérêt

,

craintessur
la solvabilitédesÉtats.

L'Europeinquiète et la

France
, cinquièmepuissance

mondiale
,

nerassurepas si

l'onencroit le prixdesonCDS
(

assurancepoursecouvrir
contreundéfautdepaiement )

qui a dépassérécemmentcelui
duPérou

, septièmepuissance
d'Amériquelatine.. . Lemar

MarcelKahn
,

directeurgénéral
dugroupeMACSF

Quelestl'impactde la crisesurle rendementdevoscontrats?
Cettecrisenemetpasendanger la soliditéfinancièredugroupe
MACSFquidisposedefondsproprestrèsconséquents et d'une
provisionpourparticipationauxexcédentsde 1 ,4%% . Ainsi

,

je

nedoutepasdenotrecapacité à servirdenouveauundes
meilleurstauxdumarchépour2011.

Quelestvotresentimentsurl'évolutiondel'assurancevie?
L'assurancevie a montrésacapacité à traverserlescrises . Notre
métierprivilégieunegestionprudentedelongtermequiestde
surcroîtparticulièrement réglementée et encadrée . Noussommes
évidemmentattentifsauxévénementsactuels

,

maisenaucun
casinquietssurl'évolutiondeceplacement.

chéprouve à quelpoint il peut
êtreexcessifet irrationnel.

Et l'assurancevie?85 %%des
encourssontplacésdansles
fondseneuros

, composéspour
unegrandepartie
d'obligationseuropéennes . D'oùdes
inquiétudes ,

maisaussides
élémentsrassurants.

40%%d'obligations d'État
Détenirunfondseneurosdans
uncontrat
d'assurancevie
offrede
nombreuxavanta -

gesquinesont
plus à

démontrer . Vous
bénéficiezd'unega-

rantietotalede
votrecapital ,

d'uneffet
cliquetquipermetdesécuriser
vosintérêtsannuellement et

d'unetrèsbonneliquiditéde
votreépargne.

Si
c'estl'assureurqui

supporte le risquedeperteen
capital ,

c'estbienvousqui
êtessensibleaurendement
versésurvotrecontrat . Cette
rémunérationdépenddedeux

Deséléments
rassurants

dans la crise
actuelle.

facteurs . D'unepart ,

des
bénéficesréaliséspar la

compagnie et

,

d'autrepart ,

de
l'utilisationdeses ré

serves
,

venant
compléter la performance.

Votreépargneestplacée ,

à longterme
,

surdesactifs
peurisqués . Lesfondseneuros
sontglobalementcomposés
de80%%d'obligations ,

avec
unerépartitionéquilibrée
entreobligationssouveraines

(

d'État
)

et

obligations
corporate

(
entrepri -

ses
)

,

de10 à

15%%d'actions
,

dont la propor -

tionestentrès
nettebaisse
depuis la crise

de2008
,

de5 %%d'immobilier
et enfindeliquidités.

Il estassezsimpledetirer
quelquesenseignementsde
ceconstat . Eneffet

,

les
rendementsobligataires , pourde
bellessignatures ,

sont
toujoursplusfaibles

( l'Allemagne
emprunte à moinsde2 %%sur
dixans

)
,

lesmarchésdes
actionssontenfortebaisse
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l'assurancevieen2012?
depuisl'été

,

lesassureurssont
contraintsdeprovisionner
certainesdettes

(

50%%sur la

Grèce
)

et lesréservestechni -

quessontaujourd'hui
largementaltérées . Ainsi

,

un
maintiendurendementdevotre
contratauniveaude2010

,

apparaîtraitdéjàcommeune
trèsbonnenouvelle.

C'estdoncsanssurpriseque ,

aprèsunrendementmoyende
3 ,40%%en2010

( davantagepour
lescontratsdenotresélection

)
,

ChristopheEberlé
, président

d'Optimind ,

sociétédeconseil
enactuariat et gestiondes
risques ,

s'attend à unebaisse
desrendementsen2011

:

« L'analysequenousavons
faiteauprèsde126
professionnelsdumondede
l'assurancenouspermetdeprévoir
unrendement

, pourl'année
2011

,

autourde 3 %%
,

voire
2 ,80%%pourcertainscontrats ».

Unplacementrobuste
Cestauxdemeurenttrès
supérieurs à l'inflation . L'assurance
vieeneurosreste le

placement sansrisques le plusper
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formant . Si pourcetteannée
,

la messesembledite
, que

fautilenvisagerpour2012 ?
Si lessignauxautourde

l'assurancevienerepassent
pastousauvertrapidement ,

si certainsÉtats
,

comme
l'AllemagneoulesÉtats-Unis

,

empruntenttoujours à des
tauxpermettant à peinede
dépasserl'inflation

,

il faut
s'attendre

à cequeles
rendementscontinuentde
diminuer . Deplus ,

certains
assureursontdéjàutilisé la

(

e

)

quasi-totalité ,

voire la

totalité
,

deleursréservesdepuis
2008 . Ilsnepourrontplus
ajuster la performancede
leurcontrat.

Toutefois
,

la robustessede
ceplacementnedoitpasêtre
remiseencause

,

comme
l'affirmeJean-PhilippeThierry ,

vice-présidentdel'Autoritéde
contrôleprudentiel :

« L'as -

surancevie a montrésa
solidité lorsdesdernièrescrises.
Danscelle-ci

,

il enestdemême
et

il enserademême. »

Si la

DidierBrochard
,

directeurgénéral
deFapèsDiffusion

Quelestl'impactde la crisesur le rendement devoscontrats?
Aujourd'hui ,

nousnedétenonsplusaucunedettegrecque ,

portugaiseouirlandaise et nousavonstrèsfortementréduitnotre
exposition à l'Italie . L'impactsur le rendementdenoscontrats
serafaible et nousrésisteronssansnuldoutemieuxque
l'ensembledumarché.

Commentvoyez-vousévoluerl'assurancevieen2012?
L'année2012demanderaunevigilancetouteparticulièreen
raisonduralentissement économiquequis'annonce . Toutefois

,

je

resteconfiantsurl'avenirdel'assurance viequidemeure le

placement le pluscompletpourtraiter l'ensembledes
problématiques patrimoniales.

situationglobaledesassureurs
semblesaine

,

lesrendements
proposésparlesétablissements
sontbeaucoupplusdisparates.
Eneffet

,

audébutdesannées
2000

,

lesrendementsentreles
contratsétaienttrèsproches.
Aujourd'hui ,

le fossésecreuse.

Desrendements disparates
Desécartssupérieurs à

unpoint
n'aurontbientôtplusrien
d'exceptionnel . Lesétablissements
quiontréduit

,

durant le

premiersemestre
,

leurexposition
à la dettedespayssensibles

,

plusparticulièrement à celle
de la Grèce

,

ainsiqueleur
« poche » d'actions

,

ont
traversécettepériodechahutée
mieuxqueleursconcurrents.
Ilsservirontdesrendements
trèsprochesdeceuxde2010.

Unrendement
netd'inflation
positif et un

capitalgaranti.

D'oùl'intérêtdesélectionner
desassureursayantun
véritablesavoir-faire et descontrats
quiontfaitleurpreuvedans

la durée.
« L'assurancevieresteun

placementquidispose , grâce
à sasouplesse ,

saliquidité ,

et

sonenvironnement fiscal
,

de
touslesélémentspour
procéder à

unegestionefficiente
devotrepatrimoine »

,

insiste
GillesUlrich

,

directeur
généralduConservateur.

Lefondseneurosdemeure
le seulplacementqui
permetted'offrir à la foisun
rendementnetd'inflation
largementpositiftouten
bénéficiantd'unegarantietotale
encapital .

?
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