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Les contrats d'assurance-vie qui rapportent plus de 3% se font
rares

EXCLUSIF Challenges a
passé en revue les
rendements des 130
principaux contrats
d'assurance-vie.

La moyenne tourne
désormais entre 2,8% et
3%.

Les épargnants vont devoir
s'y habituer : la
performance de leurs
contrats d'assurance-vie est
en train de passer sous la
barre des 3%.

C'est ce que confirme notre
enquête auprès des
assureurs, qui synthétise
les rendements de 130
grands contrats.

Ce panel couvre environ
70% du marché : les 30% restants n'ont pas encore communiqué leur taux, et le feront sans doute
dans les deux prochaines semaines.

Cette enquête fait ressortir, pour l'année 2010, un rendement moyen des contrats en euros de 3%.

Un taux confirmé par les professionnels eux-mêmes.

Interrogés par la société de conseil Optimind, plus de 130 d'entre eux ont estimé que le taux
moyen de rendement de leurs contrats se situerait entre 2,8% et 3%.

Ce qui fait qu'en tenant compte d'une inflation comprise entre 1,8% à 2%, le taux de rendement
réel de ce placement ne dépassera pas "1%, voire 0,8%" prévient Optimind dans son étude.

Ce qui n'est pas vraiment folichon...

Cette baisse de performance est causée par la chute des taux d'intérêt.
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En effet, le gestionnaire d'un contrat d'assurance-vie place l'argent qu'il collecte en obligations, dont
le taux dépend de l'activité économique et de la température des marchés financiers.

Or, entre 1996 et 2010, les taux d'intérêt ont connu une chute extrêmement brutale, passant de plus
de 8% à moins de 2%.

Le rendement des contrats d'assurance-vie a suivi cette pente, les rendements des titres anciens
compensant en partie le maigre rendement servis par les plus récents.

La crise financière a encore compliqué la donne Le problème s'est compliqué, depuis quelques
mois, par la crise financière.

Elle a poussé à la hausse les taux servis par les nouvelles obligations à la hausse : la France
empruntait à 2,39% à dix ans, en septembre dernier.

Elle doit désormais payer 3,57%.

Mais, dans ce cas, le problème, c'est que les obligations achetées lorsque les taux étaient bas sont
moins recherchées en bourse, et voient leur cours s'écrouler.

Ce qui ne permet plus aux assureurs de doper le rendement de leur portefeuille grâce à des plus-
values de cession ! Ces performances décevantes, qui sont une nouvelle étape dans une baisse
ayant conduit à une division par trois du rendement des contrats en l'espace de dix ans, vont
conforter la méfiance croissante des épargnants pour ce placement.

Naguère placement favori des Français, l'assurance vie continue certes de peser lourd, avec son
encours de plus de 1.375 milliards d'euros (l'équivalent de 85% de la dette de la France).

Mais c'est désormais un placement sur la défensive.

Pour la première fois depuis une vingtaine d'années, les retraits ont été supérieurs aux dépôts au
cours des deux derniers mois: -1,8 milliard en septembre, -1,4 en octobre.

Et sur les dix premiers mois de 2011, la collecte nette reste positive (+17,7 milliards d'euros) mais
recule de 63% par rapport à l'an dernier: les versements ont été de 107 milliards, en baisse de 12%
par rapport à l'année précédente, alors que les prestations ont augmenté deux fois plus vite (+21%)
à 89 milliards.

Pour Stéphane Dedayan, membre de la direction de Generali France, cette "hausse est en partie
mécanique, puisque l'essor de l'assurance-vie date de la fin des années 1980, avec un âge moyen
de souscription d'environ quarante ans." Les Français passent donc à la caisse pour récupérer cette
épargne qui ne leur rapporte plus autant qu'avant...
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