
Malgrélesrendementsenbaissede l

' assurance-vie

Réveillersesfondseneuros

Cj

ommentoffrirde
meilleurs
rendementsaux
épargnants ? L

'

assurance  vie
(

dumoinsles
supportseneuros

)

voitlessiens
s'

effriterdangereusement :

3
,3

%%

seulementenmoyenne l

' an
dernier . Maislesassureurspeuvent
difficilementfairemieux . Parce
qu' ils garantissent à tout
moment le capitalplacéparleurs
clientssurlessupportseneuros

,

ils
doivent investirpour l

' essentiel
enobligations . Desplacements
aujourd

' huipeurémunérateurs.
L

' immobilier ? Il nereprésente
souventquequelquespourcent
desinvestissements . Quantaux
actions

,

leurpoidsdansles
portefeuillesdécroît « Ellesreprésentent
rarementplusde

io
à 15%%

,

contre
encoresouventplusde20%% d

y

a

quelquesannées »

, souligne
Christophe Eberlé

, président d

'

Optimind . Aprèsdeuxkrachs
boursiersendixans

,

lesassureursont
réévalué le risquedesactions.
Et

la futureréglementation
européenne ,

Solvabilité II

,

les
dissuadederevenirenBourse.

Comment
,

alors
, doper le

rendement ? « Il fauttrouverdessolutions

pourprofiterde la performancedes

actifsplusrisqués,

toutenoffrant
malgrétoutdesprotectionsaux

épargnants, quiontbesoin d

'

être

rassurés »

, expliqueCécileMérine
,

directeur marketing et développement
produitsdeSwissLife.

Lesidéesnemanquentpas.
BNPParibasCardifestla

premièregrandebanque à avoir
lancédanssonréseau

,

à
l

'

automne
,

uncontratavecunsupport
d

' unnouveaugenre ,

l

' euro
diversifié.«Sapartkularitéestdenepas
offrirunegarantieenpermanence,

mais à uneéchéancechoisiepar le

client : 10ou20ansaprès la

souscription
, parexemple »

,

détaille
JeanPierreDiaz

, responsabledespro

Leplacementfétiche
desFrançaisoffre
unetotalesécurité.
Maissonrendement
baisse . Les
assureursimaginent
aujourd

' huide
nouveauxcontrats.
Leurchallenge ?

Rassurerles
souscripteurs et

offrirdemeilleures
performances.

COMMENTSONTINVESTIS
LESFONDSENEUROS

6%%5%%
ActifsAutres

monétaires
actifs

Obligations d

'

État
de l

'

OCDE

37
Obligations

d

'

entreprises

17
Actions

2%%

Immobilier
d

'

entreprise

Répartition de l

'

actifdesassureurspartypedeplacementaprès
miseentransparencedesOPCIffti

(

1601radsdensesau31)02 /
2010

)

duitsépargne et prévoyanceen
FrancedeBNPParibasCardif.
L

' assureur
,

libérédurisquede
devoirrembourser le souscripteur à

toutmoment
,

investit à pluslong
terme

,

et fait la partplusbelle à la

Bourse .

« Jusqu'à 25ou30%%de

factif
»

,

noteJean-PierreDiaz . Tous
lescinqans

,

lesgainsobtenussur
le

contrat
s' ajoutentaucapital

garanti . Lesouscripteurest
certaindelesconserver s'

il laisseson

épargneinvestiesur le contrat
jusqu' à

l

' échéance . Et s' il veut la

récupérerplustôt ?

« Illepeut,

mals
o marché

,

sansgarantie »

, rappelle
Jean-MarcCrestani

,

directeur
épargne et clientèlepatrimoniale
chezAG2RLaMondiale

,

l

' un
despremiersassureurs à avoir
proposéunfondseurosdiversifié.

Lespistesquetestent
lescompagnies

Cetassureurestaussi le

promoteur d

' unnouveauconceptde
fondseneuros

,

le « fonds à

coussin »

. Unproduit d

' unesimplicité
enfantine . Endébut d

' année
,

l

'

assureur investitunepartplus
importanteducapitalenactions

(

20%%parexemple )

.

«

Si la Bourse

progresse,

lesgainsobtenusdans
l

'

annéesontdéfinitivementacquisau

souscripteur. Mais si ellechute
,

et que
cettebaisserisque d

'

entamer le

capital
,

l

'

assureurcoupeenrevanche
touslesinvestissements enactions

jusqu' à
la finde l

'

annéepour
garantir le capital.

Et
il recommencesur le

mêmeschématousles1-janvier »

,

expliqueChristopheEberlé.
Ainsi

,

le souscripteurpeutfaire
desretraitsquand il veut : son
capitalestgaranti . Mais le

rendement
,

fastelesbellesannées
( 5 ,14%% l

' andernierchezAG2RLa
Mondiale

) peutêtrenulquandles
marchésfinancierssontchahutés.

Enfin
,

lesassureurs s'

intéressent auxcontrats à annuités
variables

, répandusauxEtats

Unis
,

et dédiésauxépargnants
quipréparentleurretraite . Ces
derniers

y

versentuncapital ,

sur
unsupportinvestiplusoumoins
largementenactions

(

troisau
choix

, parexemple ,

dans le

contratFipavieRetraiteGarantie
lancéparOddo & Cie

)

. Ilsrestent
libresdefairedesretraits à leur
guise ,

maissansgarantieen
capital : la valeurdeleurcontrat
varieaveclesmarchésfinanciers.
Mais s' ils laissentcetteépargne
investie

,

ils ontdroit
,

à partir
d

' unedatequ' ils fixent
librement

(

souventcelledeleur
départ à la retraite

)

à unrevenu
minimalgaranti à vie

, parexemple
4 %%

,

ou
4

,5

%% .
«

C' estunminimum

susceptible d

' êtreréévaluétousles
ans

,

enfonctiondesgainsréalisés

par le supportchoisi »

, souligne
SylvainCoriat

,

directeurdes
assurancesdepersonneschez
AllianzFrance . L

' andernier
,

sur
soncontrat à annuités
variables

,

AllianzRetraiteInvest4Life
,

cetassureur l

'

a revaloriséde
23%%enmoyenne.

Pasdemiracle : pendantles
premièresannées

,

le revenuverséau
jeuneretraitéprovient
simplementderetraitsautomatiques
sursoncontrat . Il

consommesa
propreépargne . Mais

, quand
celle-ciestépuisée ,

unerente
viagèreprend le relais : l

' assureur
continueainsi à luiverser le

revenupromis ,

même s' il vit
centenaire . Laformuleestséduisante

,

maislesfraissontélevés .
« Aux

fraisdegestionhabituels d

' un
contratd

'

assurance-vieenunitésde

compte,

soin%%environ
,

s' ajoutent
lesfraisde la garantiefinancière
miseenplacepar l

'assureurpour
couvrir le risque d

'

unechutedes
marchésboursiers

,

et garantir le

revenuminimalpromis »

, analyse
SylvainCoriat . Autotal

,

lesfrais
grimpentparfois à

3

%%paran.
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