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LES 5 CONTRATS D

' ASSURANCEVIEINNOVANTSACTUELLEMENT DISTRIBUÉS

Rendement
2010du

fonds en

AG2RPierre
LaMondialedeLune

AG2RTerre
LaMondialedeVie

Multisupport ,APreP APreP fonds euros
5 000

-Diffusionmultigestion
à coussin

BNPParibas

ESFONDSDENOUVELLEGÉNÉRATIO

Desformules innovantespourdégager
lesmeilleursrésultats à longterme

Cannéesfonds
eneuros

,

crééscesdernières
L

' annéessur le mêmeprincipequeleursaînés
,

ontbénéficiédecirconstancesplusfavorables . Ils
ontétéconstituésentoutoupartie d

'

obligations
achetéesen2008

,

alorsquelestauxconnaissaient
uneremontée passagère . Lescontratsdotésde
cesfonds

( ÉpargneÉvolution d

'

ePatrimoine
,

Mes
Placements LibertédeFrancesélection

,

HediosVie
d

'

Hediospatrimoine et FuturPerfectdeCplussur.
com

)

ontpudégagerdesrendements élevés
(

voir

p

. 24-25
)

. Néanmoins
,

ils sontfrappés ,

comme les
autres

, par la
baissedestaux . Leursrémunérations

ontchutéen2010 et devraientpoursuivreleur
érosion si lesconditionsdemarché restent

identiquescarcescontratsinvestissentsurlesmêmes
marchésquelesautresassureurs . Ilsdevraient
toutefoisprofiterdeleuravance . Ilssont

,

enoutre
,

lesmieuxplacésencasderemontéedestaux
,

car ils negèrentpasdeportefeuilles importants
et peuventprofiterplusvitede la haussepour
redresser leursrendements.
eb-Denouveauxmécanismes degestion.
Parmilesfondseneurosdenouvellegénération ,

certains s' appuientsurdesmécanismesdifférents.
Toutencontinuant à garantir la sécuritéducapital ,

Typede
contrat

Multisupport ,

fonds
eurodiversifié

Multisupport ,

fondseuros
à coussin

AvenirFonds
euroretraitediversifié

Versement
minimum

à l

'

ouverture

Multisupport ,

NortiaPantheafondseuros5000 -

à coussin
* Rendementnetdefraisdegestion ,

avantprélèvementssociaux et fiscalité.

Fraissur
versement

(

maximum
)

Contrattrèshautdegammedontlesdébuts
200000 -

5 %%ontététimides . À noterque le clientpeut
choisirunegarantiemodulablede80 à 100%%.

Contratprécurseurde la gestioncoussin.
10DOO

-
4 ,50%%Ungaintrèsfaibleen2008

,

annéedecrise
,

maisdebeauxrésultatsen2009
(6

%%
).

Après unehaussede 5 ,84%%neten2009
,

4 ,50%%unenouvelleperformanceremarquable
pourcecontratsansrisque.

Lepremiercontratdiversifiégrandpublic.
50 -

3 ,50%%Lancé fin2010
,

il estdédié à
la préparation

d

'

uncomplémentderetraite.

4 ,50%%

ils permettent d

'

espérer ,

à

terme
,

unerémunération
car ils sontinvestisde
dynamique ,

c' est-à-dire
bons . Ledispositif le plus

long
g

supérieure ,

manièreplus=>-.

avecplus d

'

acsimple a été
misaupointpar le groupeAG2RLaMondiale.
Sonfondseneurosdit «àgestioncoussin » ou
«àassurancedeportefeuille » baptisé-urocit et

présentdans le contratTerredeVieaffecte20à

30%%descapitauxendébut d

'

année à desOPCVM
( organismesdeplacementcollectifsenvaleurs
mobilières

)

investisenactionsinternationales.
Si lesmarchésprogressentrégulièrement ,

cette
partestvendueenfin

d

' année
et lesgainssont

créditéssur
le fondseneuros . Enrevanche

,

si les
marchésseretournent

,

la poched

'

actionsestsoldée

avant d

'

êtreenperte et l

'

ensemble descapitauxest
sécurisédans le fondseneurosjusqu' à la finde

l

' année . L

'

assuréestainsisusceptible d

'

assister à

unestagnationdesonépargne ,

mais « ellenepeut
jamaisdiminuer »

, expliqueRogerBonne
,

directeur
financierdugroupeAG2RLaMondiale.
Lancéen2008

,

enpleinecrisefinancière
,

-urocit
n' a rapportéque 0 ,5%% la premièreannée . En
revanche

, portépar la petitereprisede
la Bourse

,

Commentaires

Nortiavend 2 contratssimilairesavecAG2R
LaMondiale et Axéria . Celui-destconçuen
collaboration avecAntinÉpargne Pension.
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il a progresséde6%%en2009 et de 5 ,14%%en

le2010

. Si
lesmarchésboursiersdevaientremonter

fortement
,

cemodèledegestionreprésenterait
,

ilemeilleurmoyenpourenprofitersans

risque et sansplafonnement .
Deplus ,

lesgains
éventuelsétantsoldéschaquefind

' année et

replacésdans le compartimentclassiqueen
euros

,

ils
sontdéfinitivementacquis.

1.-Descontratsbienconçuspourpréparer
saretraite . Autrestypesdefondseneuros

novateurs :
ceuxdescontratsditsdiversifiésou

eurodiversifiés . Leurfonctionnement estplus
complexe queceluidesprécédents . L

'

épargneconfiée

à l

' assureurestrépartiedansdeuxcompartiments
dont

la gestiondiffère : l

' unestsécuritairetandis

que l

' autreestdiversifiéenactions .
Cefonds

n' apportepas la protection d

' unfondseneuros

classique ,

où le capitalestgarantienpermanence :

l

'

assuréestsûrderetrouversesinvestissements
,

maisseulement à l

' issue d

' uneduréequ' il a

choisie
, parexemple10

,

15ou20ans .
Cedifféré

permetauxassureurs d

' investirlescapitauxde
manièreplusoffensive et

,

à longterme
,

deverser

lesfruitsdecettediversification . Laperformance
i estdifférenteselon la

duréequireste à
courir : plus

elleestlongue et plus la partinvestieenactions
estimportante ,

l

'

épargnepeutalorsévoluer

fortement à
la hausseou à la

baisse . Enrevanche
, plus la

duréed

' investissementestcourte et plus l

'

épargne

estsécurisée
,

le

rendementsetrouvealorsplus
faible .

« Cesfondssontparticulièrementconçuspour

prépareruncomplémentderetraite »

,

estime
JeanPierreDiaz

,
responsabledesproduitsépargne et

prévoyancechezBNPParibasAssurance
, premier

assureur à lanceruncontratdiversifiéauprèsdu

grandpublic . Jusqu' ici

,

cetteformuleavaitété

uniquementmiseaupointparAntinÉpargne
PensiondanssoncontratDiverseoPatrimoine . En

moyenne ,

lessommesgéréesparcettesociétéont
étérevaloriséesde21%%en2009 et 7 ,5%%en2010

(

maisellesontétédévaloriséesde20?hen2008
).

Touscescontratsinnovants
(à

coussinou
eurodiversifiés

)

sontencorepeurépandus . Onles
trouvechezAG2RLaMondiale et

ses

partenaires pour la gestioncoussin
;

ouchezBNP
Paribas

,

AntinÉpargnePension
(

filialedeBNP
)

et

AG2RLaMondialepour la gestiondiversifiée.

Mais d

' autresassureurspourraient s'
eninspirer.

« Nousréfléchissons à intégrerdansnotregammeun

fondseneurosdiversifié »

, expliqueClaudeFath
,

présidentde l

' association d

'

épargnantAgipi . Pour

ChristopheEberlé
, présidentducabinet d

'

actuairesOptimind ,

« toutlaisse à penserquecesformules

dégagerontdemeilleursrésultats à longtermequ'un

fondseneurosclassique ,

à conditionqu'unecrise

financièreneseproduisepastousles 3
ans ».
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