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« VARIABLEANNUITIES

Unealternativepeuprisée
desassureurs

Lescontrats à variableannuitiessemblentpromis à unbelavenir . Pourautant
,

seulsAG2R-LaMondiale
,

Allianz
,

Axa et LCLbanqueprivéesesontpositionnéssurcecréneau . Explicationssurcepeu d

' entrain.

LesFrançais n' aimentpas la

renteviagère ,

c' estbienconnu.
Raressontlesépargnants à

transformer uncapitalenrente l

'

unedes
plusgrandesbanquesde la place
nousconfiaitqueseulement150de
sesclientsontfaitcechoix

et les
produits estampillés «

retraite » avec
sortieenrenteviagèrerestent
marginaux (à

l

'

exceptiondes
contrats

« Madelin »

)

. Dansuntel
contexte

,

lesnouveauxcontrats
à

variableannuitiessemblentoffrir
aumarchéunealternative

à une
clientèleaiséedésireusedese
constituerdesrevenus
complémentaires . Unbesoinappelé à se
généraliserdanslesprochainesannées
aveclessombresperspectivesdes
retraitesobligatoires.

Desprofessionnels
franchementrécalcitrants
Bienquelesrésultatsdestroisseules

compagnies d

'

assurancesquiles
commercialisent AG2R-LaMondiale

,

Allianz et Axa
)

nesoientpasencore
connus

,

unecollectesupérieure à

1
Md-estacquiseen2010

,

Axa
nousayantindiqué« êtreprochede
900 M -

» sur l

'

ensembledesagamme
Accumulator . ChezAllianz

,

oùles
chiffresnesontpasencorepubliés ,

onsecontenteseulementdesedécla

LESPIONNIERSDES « VARIABLE ANNUITIES
»

VersementFraissur
minimalversements

AG2R-Terre
LaMondiale d

'

avenir
30000-

4 ,5%%maxi

Coûtdes
garanties

Choixde
gestion
financière

0 ,55 à
1

,9

%% 3 options :

paranprudence ,

équilibre ,

dynamique

Tauxde
revenus

garantis

4 ,5%%

Taux
minimal

garanti
enphase

d

'

épargne
Néant

Périodicité
descliquets

Annuelle

AllianzInvest4life [

1

)30000 -
4

,5

%%maxi
0 ,52 à 3 ,18%%

paran
1 option :

équilibrée

3

,5

%% à 58ans Néant Annuelle

Axa Arpèges
AccumulatorM

10000
-

4 ,85%% 1 ,4%%paran11option :

équilibrée

3 ,5%% à 60ans
4%%à65ans
4 ,5%%à70ans

1 ,50%%Tousles
cinqans

LCL

banque
privée

LCLRevenus
garantis vie

50000- 3%% 1

,4

%%paran

IL FAUTQUELESRENDEMENTSFINANCIERSSOIENTIMPORTANTS
POURQUE L

'

ÉPARGNEAITUNECHANCEDEPROGRESSER
ETENTRA?NEUNEAUGMENTATIONDESREVENUSGARANTIS.

5 options :

« libre-guidée »

,

conservateur
,

modéré
,

équilibré ,

croissance

2%%Annuelle

1 . Montants valablesdès58ans . Lerevenuminimal garanti n' évoluepasenfonctionde l

'

âgechoisipourencaisserlesrevenus.
2

. CetteformuleestégalementdisponibledanslescontratsOdyssiel et Privilège.

rer « trèssatisfait » dudémarrage.
Face à unproduitquirenouvelle
profondément la gestiondurisque
financier

et quicomportedesérieuxatouts
à la foispour l

'

assuré des
perspectivesderevenusplusélevés et pour
l

'

assureur quivenddesunitésde
compte et desgaranties
supplémentaires

,

denombreuxobservateurs
restent

,

toutefois
, surprisdufaible

engouement pourceconceptchez
la

plupartdesassureurs .
Et

,

selonplu

4%% jusqu' à

64ans
,

4 ,5%%après

sieursprofessionnels ,

le grandboom
n'

estpaspourdemain .Denombreux
assureurs

,

notammentlesmutuelles
,

ouassociations d

'

épargnantsse
montrentmêmefranchement
récalcitrants . « Lesvariableannuities
m'ontfaitaimer la renteviagère »

,

plaisante l

'

un d

'

eux.

Lesreprochesportentsurplusieurs
points . Tout d

'

abord
,

lesrevenus
garantis ,

souventprésentéscomme
exceptionnels ,

sontengénéral
inférieurs

à cequ'obtiendraitunassuré
avecunerenteviagèreauxmêmes
âges .

À titre d

'

exemple ,

à 65ans
,

avecuntauxtechniqueescompté
de2%%sur la rente

,

le tauxde
transformationd

'

uncapitalpourunhomme
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AVIS D

'

EXPERT

« Unconcept d

' avenir à
trèsfort

potentiel »

CorinneJehl
,

actuaire et

« practiceleader » épargne
chezOptimind

« Lesassureurs
,

dans leurensemble
,

s'
intéressentdetrèsprèsauxvariable

annuities
,

mais ils sontencore
enpériode d

' observation et
d

' hésitation :

ils
étudientlesrésultatsdesprécurseurs ,

afindevérifier s'
il existebienunmarché.

Toutefois
,

avec la baissederendementdes
fondseneuros

,

deplusenplus
d

' intervenantssemblentconvenir

quecesproduitsreprésententune
excellentealternative

,

avecunpotentielde

gainsupérieur à
la foispour l

' assuré et pour l

' assureur.

Cependant ,

la
miseaupointtechniquedemandedutemps et

il resteassezdifficiledetrouverdesgarantiesquisonttrès
spécifiques , puisqu'ellesportent à

la foissurle
décès et

le

financier . Peu d

'

opérateurssont à mêmedelesoffrir . Reste

qu' avec le développement attendudecesproduits ,

la

mutualisationdesrisquesvadevenirplusaisée et
celadevrait

setraduireparuneplusgrandefacilité à lessouscrire.
C' estunconcept d

' avenir
, qui a untrèsfortpotentiel .

»

estde
5

,4%% ( sansgarantieannexe
)

,

contre
4 ,5%%aumieuxpromisavec

uncontrat à rentevariable .
« Cetaux

légèrementinférieurà
unerente

classiqueest la contrepartiede la

disponibilitéducapital »

, justifie-t-on
chezAG2R-LaMondiale.

Maigreprogression
et fraisélevés
Pourque l

'

investisseursoitgagnant
avec l

'

undecesnouveauxcontrats
,

il
fautdoncquelesmarchésfinanciers

progressentsensiblement .Surce
point ,

lesespoirsdessouscripteurs
peuventaussisevoirdouchés

,

car la gestionfinancièreproposée
n' estjamaistotalementdynamique.
Elleestmêmetrèsencadréepar

l

'

assureur .
Lesupportproposépar

Allianz joueainsi à paritélesactions

et lesproduitsdetaux
,

c'
est-à-dire

lesobligations et le
monétaire .

Il a

profité d

'

uneconjoncturefavorable
avec la baissedestaux et a rapporté

7 ,95%%surunan
(

au18janvier )

,

maissurtroisans
,

il
afficheunmaigre

6 ,04%%dehausse .Toutefois
,

cela a

tiffipourqu'Allianzrevalorise
,

cil juindernier
,

de23%% lesrevenus
minimauxgarantisdetousses
clients . ChezAxa

,

lescapitauxsont

placéspourmoitiéssur le
fondsen

euros et
surunfondsspécifique ,

baptiséStratégieRetraite
,

dont la

valeur a progressédeseulement
4

,6%% l

'

andernier
(

avantfraisde
gestionducontrat

).

Lepoint le plusdécrié
,

cesont
,

évidemment
,

lesfrais .
Car

,

à
côtédes

chargementshabituels
,

lesvariable
annuitiesfacturent la garantie

COMMENT?AMARCHE

? Dansuncontrat à
variableannuities

,

l

' assureur
s' engagesurunmontantderevenusproportionnel
à

la prime [ uniqueengénéral )

,quiseraversé
à

l

' assuré à partir d

' unâgedéterminé.
Certainscontrats

,

commeceux d

' Axa
, prévoient

unerevalorisationannuelleminimalede 1

,5

%%.

? Lessommessontinvesties
,pourtoutoupartie ,

dansdesunitésdecomptequicomportentunepart
d

' actions . À
intervallesréguliers ,

lesassureurs
constatentla valeurdescapitaux et

,

si elle a

progressé ,

le
revenugarantiestrevaloriséen

proportionde la
hausseenregistrée . Uneffetde

cliquetinterdittoutretourenarrière :
la valeurne

peutqu'augmenteroustagnerdans le piredescas.
? Lesrevenussontversés à vie .

Dansunpremier
temps ,

ils

sontprélevéssur l

'

épargnedisponiblevia
desretraitspartiels . Si

celle-cisetarit
,

unerente

viagèreprend le
relaisaumêmeniveau.

Ellenefait l

'

objetd

'

aucunerevalorisationultérieure.
? Lecapitalnonutiliséesttransmissibleaux
bénéficiairesencasdedécèsde l

' assuré et

disponiblepourunretrait
(

ce n' estpasavantageux ,

carlesgarantiesontétépayéespourrien
).

derevenusdansunelargefourchette
selonlessociétés et lessituations

,

puisqu'elle s' étagede 0 ,5%%à plusde

3%%paran
(

voir le tableaude la page
précédente )

. Cesfrais
, qu' il

convient
d

'

ajouter à ceuxdesfonds d

'

investissement desunitésdecompte (

2 ,5%%

paranpourAxaStratégieRetraite
,

selon la

notice
)

, pèsentchaqueannée

sur
la

valeurducapital .
Par

conséquent ,

il fautquelesrendements
financierssoientimportantspourque

l

'

épargneaitunechancede
progresser et

entraîneuneaugmentation
desrevenusgarantis .

Toutefois
,

dans

l

'

hypothèseoùlesmarchés financiers

progresseraient fortement
,

cesfrais
seraientassezindolorespour l

'

investisseur .
Et bienplusappréciablespour

l

'

assureur
,

encomparaison d

'

unerente

viagèreoùleschargementssont
limitésauxfraisdegestiondesfondsen
euros et

auxfrais d

'

arréragesde3%%.

? ÉRICLEROUX

N° et date de parution : 7201 - 28/01/2011
Diffusion : 21797
Périodicité : Hebdomadaire
LARGUSDELAS2_7201_58_26.pdf
Site Web : http://www.largusdelassurance.com

Page : 59
Taille : 95 %
948 cm2

Copyright (L'Argus de l'Assurance)
Reproduction interdite sans autorisation

2 / 2

Optimind

http://www.largusdelassurance.com

	Argus de l'Assurance (L) N° 7201 - 26

