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VARIABLEANNUITIES

« Cesformulesouvrentdenouvelles
opportunitésenmatièredeconseil »

?

Lesassurésprivilégienttoujourslessupportseneurosalorsqueleurâge d

'

or s'
achève

?
Leprésidentde la

sociétéOptimindpenseque l

' avenirpasseparles « variableannuities »

L

'

AgefiActifs .
- Prèsde90%%de la

collecteen
assurance viesedirigevers lesfondseneuros.
Comment inversercettetendance ?

ChristopheEberlé . - Encommençantparêtre
honnêtesur l

' évolutionprobabledestauxde
rendement dessupportseneurosquidevraient

poursuivreleurbaissedanslesannées à venir.
Il

estillusoiredepenserquecestauxde
rendement resterontencore longtempssupérieurs à

ceuxdestauxlongs.
Depuisplusdecinqans

,

lesassureurs
ontacquisdesobligations d

' Etatdematurité
longuesurdesbasesderendementoscillant
entre

3

%% et

4

%% . Si lestauxlongsdevaient
remonter - et cettehypothèseest d

' actualité

compte tenuducontexteactuel -

,

lesfondsen
eurosentrerontalorsdansunephasede
sousperformancedurableparrapportaumarché.
Lesfondseneuroscumulentunegarantieen
capitalavecdesinvestissementssous-jacents
investisenactions . Cettepoche « actions »

necessedeseréduiredanslesstratégies d

'

allocationactuellesdesassureurs
,

et diminue
donc

d

' autantlespossibilitésdeperforman

cesdestauxderendementdessupportsen
euros.

Lesfuturesnormesprudentielles ,

avec
leurvision à

courtterme
, risquentde

renforcercette tendanceenexigeantune
augmentation sensibledesfondspropresdesassureurs

pourlesinvestissements actionsdessupports
eneuros . Pouréconomiser lesfondspropres ,

lesassureursserontalorstentésdeprivilégier
lesplacementsbénéficiantnormalementdes
meilleuressignatures ,

detypeobligations
d

' Etat
,

audétrimentde la recherchede la

performance . Lesfondseneurosserontalors
moinsattrayantspourlesassureurscomme
pourlesassurés.

Lesformulesdetype « variableannuities »

peuvent-ellesconstitueruneréellealternative ?

- Lesvariableannuitiessontdesproduits
assortisdegarantiesnécessitantplusderigidité
dans la gestioncourantepour l

' assuré .
Il s' agit

deformulesquigarantissentsoituncapital ,

soitdesrevenus
,

à conditiondeconserverson

placement jusqu'auxtermesdéfinisdesga

CHRISTOPHE
EBERLÉ

,

président ,

Optimind

ranties . Cetteapprochedifférentedufondsen
euros

,

surlequel la garantie s' applique à tout
moment

, permetencontrepartie deproposer
unrendementplusattrayant .

Noussommes
enprésencedeproduitslongtermeprésentant
denombreuxavantagespour lesassureursen
termesdegestionactifs

/
passifs et qui s'

intègrentégalementdans la
fiscalitéde l

' assurance
viecommelessupportseneuros.

Restequececouplegarantie / performance
a uncoût . Plus le niveaude la promessesera
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fort et plus le prixdurisqueseraélevé .

Pour
lesassuréshabituésà la sécuritédesfondsen
euros

,

lesvariableannuities réclamentuneffort
depédagogiede la partdesréseauxde
distribution . Leconseildevra s'

affinerafindebien
segmenter lesobjectifsenfaisantressortirce

quirelèvede l

'

épargne liquide ,

avecdes
produitssusceptiblesdeconcurrencer le Livret A

,

et desplacementsbloqués à longtermesous
formedesolutionsenunitésdecomptepour
lesquels lesvariablesannuitiesservirontde
supports d

' investissement.
Lesconstructionspatrimoniales et les

allocations d

' actifsautourdesvariableannuities
ouvrentdenouvellesopportunitésenmatière
deconseiltoutenpermettantderepositionner
lesépargnantssurdesunitésdecompteen
actions .

Pour l

' heure
,

lesparticuliers ,

comme
certainescompagnies ,

sontméfiantsvis-à-vis
decesproduits ,

lancés il estvraienFrance

justeavant la crisefinancièrede2008.
Il enestdemême d

' ailleurspourlescontrats
diversifiés . Cesderniersreprésententaussiune
alternativeaufondseneurosmais s' intègrent à

monavismoinsbienquelesvariableannuities
dans le

cadre d

' offresvariées et adaptéesaux
besoinsdesassurés

,

toutcommedansles
systèmes d

' information descompagnies. )

PROPOSRECUEILLISPARJEAN-CHARLES NAIMI

N° et date de parution : 455 - 23/07/2010
Diffusion : 13000
Périodicité : Hebdomadaire
LAGEFIACTIFS_455_13_4.pdf
Site Web : http://www.agefi.fr

Page : 13
Taille : 95 %
394 cm2

Copyright (L'Agefi Actifs)
Reproduction interdite sans autorisation

2 / 2

Optimind

http://www.agefi.fr

	Agefi Actifs (L') N° 455 - 4
	Agefi Actifs (L') N° 455 - 4

