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Messagereçu . La
Commissioneuropéenne a

entendu
lesinquiétudesdusecteursur
le cheminprisparSolvabilité2

. Les

spécificationstechniquesde la

cinquièmeétudequantitative
d

'

impact ( QIS
5

)

de la
directive

,

soumises à

consultation jusqu'au

20mai
,

reviennentsurde
nombreusespositionsduCeiops.

D

' abord
,

lesélémentséligiblesen
couverturedespassifsontété
modifiés .

Sontréintégrésdans le

Tier-i
( noyaudurdesfonds

propres )

l

' écartentreactifs et passifs ,

lesprofitsréalisésautitredes
primes futures

,

lesparticipations
(
saufcellesdétenuesdansdes

institutionsfinancières et
de

crédit
)

,

lesactifsdétenusautitre
d

'

impôtsdifférésdeplusdedouze
mois et

certainsactifsincorporels.
LeslimitesapplicablesauxTier-i

,

CALENDRIER

spécifications techniques

lerjuillet : publicationdes
spécifications techniques
définitives

D

' août à
novembre

:

réalisationduOIS 5

Avril2011 : publicationdes
résultatsduOIS 5 parle

Ceiops

Juin2011 : publicationdes
mesures d

' exécutionpar la

Commission

31octobre2012
: entréeen

vigueurdeSolvabilité 2

2
et

3

restentlesmêmes : le Tier-i
doitreprésenteraumoins5o%%du
SCR ( exigence decapitalcible

)

et

le Tier-3moinsde15%%.

Uneprime d

'

illiquidités
retenue
Côtépassifs ,

le tauxsansrisquede
référence

,

utilisépouractualiserles

provisionstechniques ,

estcalculé
à partirde la

courbedestauxswap
(
retraitéedurisquedecrédit )

,

et

nondestauxdesemprunts d

'

États

LESRÉACTIONS

BertrandLabilloy ,

directeurdesaffaireséconomiques ,

financières
et internationalesde la FFSA.

? «Noussaluonsunretour à la
raison

,

mais le compte n'

y

estpas.
LaCommission revientenarrièreparrapport à

l

' avisdéfinitifdu

Ceiops ,

sansrevenirauniveaudecalibrageglobalduQIS 4 . lI

y

a

quelquesavancéespositives ,

comme
l

'

intégrationdans le
Tier-1

desprofitsfuturs
,

maislescritères d

'

éligibilitédesdettes
subordonnéessonttroprestrictifs. »

BertrandBoivin-Champeaux ,

directeurprévoyance et retraite

supplémentaire auCTip.
?

« LaCommission a envoyéunsignalpositifenconstituantun

groupedetravailspécifique sur la santé . Il fautque la formule
standardreflète la réalitédurisque et prenneencompte la

spécificitédesprincipauxmarchéseuropéens ,

dont la France
,

avecunedistinctionentre la

couverturedesfraismédicaux et celle
despertesderevenus

(

arrêtsdetravail
)

».

n4riiratinnc tprhnirnipg rip

[

SOLVABILITÉ 2

]

Bruxelleslâcheunpeudelest
? LaCommissioneuropéenne a soumis à consultation le 15avrilles spécificationstechniquesde

la cinquièmeétudequantitative d

'

impact . Elle a faitplusieursconcessionsauxassureurs.

Sous la houlette
deMichelBarnier

,

la direction
généralepour le

Marchéintérieur
et lesServices

organiseraune
auditionpublique
surSolvabilité 2

et le QIS 5 le

=

,

4 mai.

comme le préconisait le Ceiops.
« Lesassureursdoiventutiliseren

priorité la courbedestauxswap et

vérifierqu'ellerespecteles
conditions d

'

unecourbedetauxsans

risque , expliqueGildasRobert
,

actuaire chezOptimind .
À défaut

,

ils

doiventutiliserlestauxdes

emprunt d

'

États .

» Deplus ,

uneprime
d

'

illiquiditéestintroduite : ioo%%

pourlesrentes
,

o%%pourles
contratsdemoins

d

' unan et 5o%%

pourlesautresproduits . Unevic

toirepourlesBritanniques ,

très
friandsdes «

annuities »

,

et pour
touslesassureursvie.

Lechocdecoursbaissé
à3o%%

Enfin
,

la Commission a largement
modifié la

formulestandarddu
SCR . L

'

exigencedecapital
tomberaitmaintenant quelquepartentre

le QIS
4

et
l

'

avisdéfinitifduCeiops.
Pour le risquedemarché

,

les
coefficients decorrélationentreles
sous-modules sontréduits . Lechoc
decourspassede45%% à 39%%pour
lesactionscotéesdanslespaysde
l

'

EEE
et de l

'

OCDE
,

et
de55%% à

49%%pourlesautres . Lechocrelatif
devolatilitéà la hausse

,

fixé à 5o%%

par le Ceiops ,

setransformeenun
chocdevolumeadditifde io %%

,

moinspénalisantenpériodede
crise .

Et
la période d

'

ajustement

symétrique ( pouréviterleseffets

procycliques ) passe d

' un à troisans.
« Surlescomptesdu31décembre

2009 ,

surlesquels le QIS
5

doit
agir ,

celaaboutit à
baisser le

choc
decoursde

9 points ,

à 3o%%
»

,

note
GildasRobert . Lescalibragessont

égalementrevus à la baissepour les

risquesopérationnels ,

santé
et

nonvie . Et la
diversificationentre

activités et zonesgéographiques ,

suppriméedans le QIS
4

,

est à nouveau

priseencompte.
LaCommissionprécisebienque
touscesparamètresévolueront
encorependant la

consultation.

Septassociationseuropéennessont

invitéesàyparticiper (

CEA
,

Amice
,

CRO et CFOForums
,

Eciroa
,

Ferma

et Groupeconsultatif
)

. Ladirection

généralepour le
Marché intérieur

et lesServicesorganiseraune
auditionpublique le

4

mai.

" JÉRÉMIEMARAIS
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