
Tous
lesdétenteurs d

' uneassu-
rance-vieeneuros

,

à capital
garanti ,

commencent à

découvrir lesrendementsattribués
à leurépargneautitrede l

' année
2009 . Sansvéritablesurprise ,

ces
performancessont

,

unefoisencore
,

enlégèrediminutionparrapport
auxannéesprécédentes . Détail
important lesrendements sont
exprimésnetsdefrais

,

maisavant
prélèvementssociauxde12 ,1%%.

Lespremierstaux
communiqués

sontengénéral l

'

apanagedes
sociétés lesplusperformantes . La
Macif a annoncédès

la

mi-décembre unrendementde4%%pourson
contratActiplus ,

suivieparles
4 ,31%%deMAAFpourDynalto , puis
les

4 ,5

%%de la MIF.

Depuis le débutjanvier ,

le

rythme s' estaccéléré
,

avec la MACSF
(

Mutuelle d

'

assurancesducorpsde
santéfrançais ) quidemeureau
plushautniveaudesgrands
contrats

(
4 ,65%%

)

,

la SMAVieBTP
(

4 ,37%%
)

,

la GMFVie
(

4 ,15%%
)

,

ou
l

'

AFER
(

4
,12%%

)

. Alorsque l

' inflation
s' estélevée à 0

,9

%% et quelespro

Lesrendementsdescontrats d

'

assurance-vie
ontbaisséen2009 ,

maisdefaçonmodérée
Lespremierschiffrescommuniquésparlesassureursrestentsouventsupérieurs à 4%%

duitsliquidesrapportentautour
de 1 %%

,

cesontdesrésultats
exceptionnelspourunplacementsans
risque . Cesbonschiffresne
doiventtoutefoispasfaireillusion :

pour la majoritédes
souscripteurs

,

et notammentceuxengagés
auprèsdesbanquesoudegrandes
compagniestraditionnelles

,

les
résultatsserontmoinsflatteurs.

« Trésordeguerre »

Ilsneserontconnusquedansles

prochainsjours ,

mais la tendance
dessinéepardeuxbancassureurs
illustrecettebaisse : lestauxservis
parlesAssurancesduCrédit
mutuel et

le CréditmutuelNord
Europe s' élèvent à

3 ,5

%%ou
3 ,55%%

pourlesproduits d

' entréede
gamme

,

et nedépassent4

%%quepour
lesclientèlespatrimoniales ,

en
générallespluschoyées . Sur le

marché
,

desrumeursévoquentdes
résultats à venirbienplusbasdans
certainesbanques et grosses
compagnies , quipasseraienten
dessousde

3
,5

%%
,

voireendeçàde
3

%%

danslescaslesplusextrêmes.

« Globalement
,

le rendementdes

actifseneurosgérésparles
assureurs

a diminuéde o ,5%% à 1%%en
2009 ,

observeChristopheEberlé
,

présidentducabinet d

' actuaires

Optimind . Maisgrâce à leurs
réservesdebénéfices ,

ils disposent d

' un
levierpouratténuerounon la

baisse. » Lesgestionnaires desfondsen
euros lesplusperformants
confirment le recours à cesréserves

, qui
ontpermis d

' éviterune
diminutionbrutaledesperformances.
Cependant ,

lesassureurssemblent
avoirétéprudentsdans l

'

utilisationdeleur « trésordeguerre »

:

« Nousavonsrepris3omillionssur
untotalde210millions d

' euros

pourlisser le rendement »

,

témoigne
ainsiDidierLedeur

,

directeur
deGMFVie . A

la
fin2008

,

alorsque
la crisebattaitsonplein ,

ces
réservesavaientdéjàétémassivement
mises à contribution.

« Lesperformancesvarient
selonlesrisquespris ,

observe
ArnaudGiraudon

, présidentde
Suravenir . Lessociétésqui
privilégient lesemprunts d

' Etatnepeu

ventdélivrerdesrendements
élevés

,

maisellesoffrentunebien
meilleuresécuritéparrapport à

d

' autresquidétiennentbeaucoup
d

'

obligations d

'

entreprises
privées .

» Bonnombredegérants ,

commeceuxde l

'

AFER
,

nefontpas
mystèredeleursachats d

'

obligations d

'

entreprises , acquisesau
printemps2009aupirede la crise

,

alorsqu'ellesdélivraient des
rendementsexceptionnellement
importants , supérieurs à

7

%%
,

8 %%
,

voire10%%
, paran .

« Si
la crise

devaitressurgir ,

la protection
offerteauxépargnantsseraittrès
différente »

, poursuit M . Giraudon.
Lesgrandsvainqueursde2009

sontsansconteste lesnouveaux
fondseneuros

,

lancés récemment
,

quiontbénéficiédeconditions
d

' investissementplusfavorables.
Avec

5
,01%%pourAxeria

,
4 ,65%%

pourMatmutou
4

,6

%%pour le

fondsOpportunités d

' ACMNVie
vendusurInternet

,

cesnouveaux
venusseplacent d

' ores et déjàau
sommetdesclassements .

"

EricLeroux
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